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NOTA SUL CRITERIO DI VALUTAZIONE

La tesi si presenta come lavoro di Magistrale in Economia, di natura empirica, con meto‐

do VAR (Vector AutoRegression) applicato a serie macroeconomiche dell'area euro

nel periodo 2019-2024. La domanda di ricerca è duplice: (a) verificare la stabilità della

pendenza della Curva di Phillips nell'area euro durante la sequenza di shock 2019-2024,

(b) misurare l'importanza relativa degli shock di domanda e di offerta nello spiegare la di‐

namica congiunta di prezzi, salari e disoccupazione. L'autore esplicita nell'introduzione

(§1.3) che la tesi non si propone di fare modellistica DSGE strutturale, di stimare un mo‐

dello a forma ridotta originale, o di elaborare proposte normative di politica monetaria. Il

perimetro è limitato all'analisi  VAR delle serie storiche disponibili,  con identificazione

strutturale via decomposizione di Cholesky e

con applicazione separata alle quattro maggiori economie dell'area euro.

La valutazione adotta il principio di scope-appropriate evaluation: la tesi va giudicata per

ciò che si propone di fare a livello Magistrale (analisi empirica replicabile su dataset pub‐

blici, applicazione corretta di una metodologia consolidata, discussione critica dei risulta‐

ti), non per ciò che esula esplicitamente dal proprio scope (modellistica strutturale, con‐

tributi normativi, analisi di benessere sociale). Sono state applicate le 5 dimensioni di

base  del  framework  tesi:  Metodologia  di  ricerca  (peso  20%),  Costruzione

dell'argomentazione (20%), Registro accademico e uso delle

fonti (20%), Originalità del contributo (20%), Rigore citazionale e apparato critico (20%).

Inflazione, politica monetaria e mercato del lavoro in area euro (201…

COSA SOSTIENE LA TESI La tesi sostiene tre risultati principali.

Il primo risultato è una marcata eterogeneità tra i quattro paesi dell'area euro nella reat‐

tività dell'inflazione agli  shock di  disoccupazione.  La pendenza stimata della Curva di

Phillips varia da -0,18 (Germania) a -0,42 (Spagna) sul periodo 2019-2024, con la Germa‐

nia che mostra l'appiattimento più pronunciato e la Spagna la pendenza più negativa. Il

secondo risultato è la rilevanza dominante degli shock di costo nel periodo 2021-2023: la

decomposizione della varianza dell'errore di previsione attribuisce in media il 58% della

variabilità dell'inflazione armonizzata HICP a shock identificabili come supply-side (ener‐

gia, strozzature delle catene di approvvigionamento), contro il 22%

attribuibile a shock di domanda e il 20% residuale.
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Il terzo risultato è che la pendenza media della relazione di Phillips, una volta epurata da‐

gli shock di offerta, appare sostanzialmente stabile rispetto al periodo precedente la pan‐

demia (2008-2018), con stime di -0,28 vs -0,31 storica, anche se la dispersione delle stime

è significativamente aumentata (intervalli di confidenza al 95% più ampi del 40%). Capi‐

tolo di

Stima quantitativa principale

Valore

Pendenza Phillips Italia (2019-2024)

riferimento

-0,32

Cap. 4 §4.1

Pendenza Phillips Germania (2019-2024)

-0,18

Cap. 4 §4.1

Pendenza Phillips Francia (2019-2024)

-0,29

Cap. 4 §4.1

Pendenza Phillips Spagna (2019-2024)

-0,42

Cap. 4 §4.1

% varianza inflazione attribuita a supply shocks (2021-2023, media 4

58%

Cap. 4 §4.3

paesi)

Effetto pieno trasmissione tassi BCE su prezzi al consumo (trimestri)

8-12

Cap. 4 §4.2

Effetto trasmissione tassi BCE su prezzi alla produzione (trimestri)

3-5

Cap. 4 §4.2

Pendenza media Phillips post-purge supply shocks
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-0,28

Cap. 4 §4.4

Inflazione, politica monetaria e mercato del lavoro in area euro (201…

PUNTI DI FORZA

Disegno di ricerca chiaro e ben motivato. La tesi articola con precisione la propria

domanda di ricerca (cap. 1 §1.2), la giustifica rispetto alla letteratura recente

sull'appiattimento della Curva di Phillips (cap. 2 §§2.5-2.6), e seleziona la metodologia

VAR in modo argomentato rispetto ad alternative possibili (DSGE, modelli a equazioni si‐

multanee, approcci non parametrici). La scelta è discussa nei suoi pro e contro al §2.7,

con onestà intellettuale rara per un Magistrale: l'autore riconosce che il VAR non identifi‐

ca meccanismi causali strutturali e dichiara questa limitazione fin dall'inizio. 2. Applica‐

zione metodologica corretta e replicabile. Il capitolo 4 (analisi empirica) applica il VAR(4)

con identificazione di Cholesky in modo metodologicamente solido. La selezione del nu‐

mero di ritardi è motivata via criteri AIC/BIC (cap. 2 §2.4 + appendice

B). Le funzioni di risposta agli impulsi e le decomposizioni della varianza sono presentate

con intervalli di confidenza al 95% calcolati via bootstrap (1000 replicazioni). I dati e il

codice sono dichiarati riproducibili (cap. 2 §2.5 + appendice C con script Python e R). 3.

Trattamento equilibrato dei limiti del proprio approccio. Il capitolo 5 (discussione) dedica

spazio significativo alle limitazioni del paradigma VAR rispetto a modelli DSGE (cap. 5

§5.2: 4 pagine), riconosce esplicitamente che l'identificazione di Cholesky introduce ipote‐

si di ortogonalità tra shock difficilmente sostenibili in pieno periodo pandemico, e indica

le strategie di sensibilità adottate (ordinamenti alternativi, sub-campioni, esclusione del

2020 come outlier). Per un Magistrale, questo livello di critica metodologica auto-applica‐

ta è notevole.

Apparato bibliografico solido per il livello. Le 92 fonti citate sono distribuite in modo

equilibrato tra working papers BCE/BIS/Fed (24 ref), letteratura accademica peer-re‐

viewed (38 ref, prevalentemente Journal of Monetary Economics, Economic Policy, ECB

Working Paper Series, NBER WP), monografie classiche e recenti (12 ref), grey litera‐

ture istituzionale (10 ref), report tecnici Eurostat e Statistical Data Warehouse BCE (8

ref). Per un Magistrale, la copertura è adeguata e nel complesso aggiornata; la preva‐

lenza di fonti post-2018 è coerente con un tema di attualità.

Registro accademico calibrato. L'italiano accademico è fluido, terminologia tecnica usa‐

ta con precisione (HICP, NAIRU, IRF, FEVD, ZLB, sono tutti glossati alla prima occor‐

renza; le formulazioni greche sono usate consistentemente). Le transizioni tra capitoli

1. 

1. 

2. 
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sono efficaci, l'uso del passivo è bilanciato con prima persona plurale ("ci si chiede",

"discutiamo") in modo appropriato per il livello. Il lettore disciplinarmente competente

segue senza fatica.

Inflazione, politica monetaria e mercato del lavoro in area euro (201…

PUNTI DEBOLI STRUTTURALI

Fragilità dell'identificazione strutturale. L'identificazione via Cholesky impone un

ordinamento causale tra le variabili (tasso di policy → disoccupazione → inflazione →

salari) che è discutibile nel periodo pandemico, in cui shock simultanei possono violare

l'ortogonalità. La tesi ne discute brevemente (§5.2) ma non implementa identificazioni al‐

ternative robuste (es. sign restrictions, narrative identification, external instruments) che

costituirebbero il salto di livello atteso per un dottorato. Per un Magistrale è limitazione

accettabile, ma per la pubblicabilità scientifica del lavoro (eventuale aspirazione futura

dell'autore)  andrebbe colmata.  2.  Sotto-trattamento  delle  aspettative  di  inflazione.  La

Curva di Phillips moderna (post-Friedman/Phelps) è formulata con aspettative di inflazio‐

ne esplicite, e la letteratura recente (post-2021) ha enfatizzato il ruolo di un possibile dis-

ancoraggio delle aspettative come spiegazione alternativa o complementare alla rigidità

della Phillips. La tesi tratta le aspettative in modo cursorio (cap. 2 §2.3, due paragrafi;

cap. 5 §5.4, mezza pagina) senza utilizzare i dati di breakeven inflation o di sondaggi

(Survey of Professional Forecasters, Consumer Expectations Survey della BCE) che sono

pubblicamente disponibili. È un'opportunità mancata di rafforzare l'argomento empirico.

Inflazione, politica monetaria e mercato del lavoro in area euro (201…

VULNERABILITÀ RESIDUE

1. 
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Vulnerabilità

Capitolo/Nota

1

Mancata implementazione di identificazioni strutturali alternative al

Gravità

Cap. 4 §4.1

Media

Aspettative di inflazione trattate cursoriamente; non sono state incorporate

Cap. 2 §2.3,

Media

serie di breakeven inflation né dati ECB Consumer Expectations Survey

Cap. 5 §5.4

Cap. 3 §3.5 — statistiche descrittive nazionali presentate solo come media

Cap. 3 §3.5

Cholesky (sign restrictions, narrative); robustezza dei risultati non testata sotto schemi di

identificazione diversi 2

3

Bassa

e deviazione standard; mancano percentili, asimmetria, kurtosis che sarebbero rilevanti

per il periodo (distribuzioni potenzialmente non gaussiane) 4

Bibliografia: nota a piè di pagina 47 cita "Blanchard (2023)" senza

Bibliografia

Bassa

Sparso

Bassa

specificazione del lavoro (working paper? articolo? monografia?). Disambiguare 5

Refuso ricorrente: "modello vettoriale autoregressivo" è scritto talvolta "modello vettoria‐

le auto-regressivo" — uniformare

Nessuna vulnerabilità di gravità Alta è stata identificata in v1. La tesi è solida nei fonda‐

mentali; le revisioni richieste sono mirate, non strutturali.
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Inflazione, politica monetaria e mercato del lavoro in area euro (201…

VALUTAZIONE SINTETICA PER DIMENSIONE

Dimensione

Peso

v1

Note v1

Metodologia di ricerca

20%

7,5

Disegno corretto, applicazione VAR solida, riproducibilità

garantita; identificazione strutturale potrebbe essere arricchita 2. Costruzione

20%

7,5

dell'argomentazione 3. Registro accademico e

chiara, conclusioni guadagnate 20%

7,5

uso delle fonti 4. Originalità del contributo

Catena logica fra i 6 capitoli tenuta, distinzione dato/inferenza

Italiano accademico fluido, terminologia precisa, citazioni integrate nel ragionamento

20%

6,5

Contributo modesto ma onesto: applicazione metodologica solida a un periodo recente,

non un avanzamento

metodologico nuovo 5. Rigore citazionale e

20%

7,0

1. 
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apparato critico

Sistema citazionale coerente (Chicago author-date),

bibliografia ricca; tasso errore verifica 4,3% (sotto soglia 5%)

MEDIA PONDERATA v1: 7,2/10

Inflazione, politica monetaria e mercato del lavoro in area euro (201…

VERIFICA BIBLIOGRAFICA (sintesi) Tasso di errore stimato: 4,3% su un campione di 35

fonti su 92 totali (~38% di sample, scelte casualmente con rappresentanza proporzionale

primarie/secondarie). Il tasso si

colloca sotto la soglia del 5% prevista dal protocollo per le tesi accademiche, dove il rigo‐

re citazionale è dimensione di scoring autonoma. Un errore documentale (riferimento in‐

completo a Blanchard 2023, vedi vulnerabilità #4) e una lieve discrepanza di anno (un

working paper BCE è citato come 2022 ma è del 2023). Dettaglio nel Review Report.

Inflazione, politica monetaria e mercato del lavoro in area euro (201…

VERDETTO EDITORIALE Solido, richiede revisioni mirate prima del deposito. La tesi è

fondamentalmente sana sul piano metodologico, argomentativo e citazionale. Le due vul‐

nerabilità di gravità Media (identificazione strutturale alternativa + trattamento aspetta‐

tive  inflazione)  rappresentano  interventi  mirati  che,  una  volta  affrontati  con

un'integrazione di 4-6 pagine ciascuno, eleverebbero la tesi al livello superiore. Le tre

vulnerabilità di gravità Bassa sono di rifinitura editoriale standard. La valutazione com‐

plessiva 7,2/10 colloca il lavoro nel top 22% delle tesi magistrali del bucket Economia, po‐

sizionamento solido sopra la media. Analisi realizzata con Manuscriptum, piattaforma di

valutazione editoriale per autori, editori e operatori del settore — 9 maggio 2026

Inflazione, politica monetaria e mercato del lavoro in area euro (201…

VALUTAZIONE EDITORIALE COMPLETA (v1)

"Inflazione, politica monetaria e mercato del lavoro in area euro (2019-2024): la Curva di

Phillips alla prova dello shock pandemico e dell'aggiustamento BCE" Autore

Marco R.

Livello accademico

Magistrale

Disciplina dichiarata

Economia / Politica monetaria

Affiliazione

Università xxx, Dipartimento di xxx

Data revisione

Versione valutata
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v1

Lunghezza

28.000 parole, 6 capitoli, 87 pagine, 92 fonti bibliografiche

Valutazione complessiva

7,2/10 — SOLIDO, RICHIEDE REVISIONI MIRATE PRIMA DEL DEPOSITO

Posizionamento relativo

~78° percentile, top 22% delle tesi di livello Magistrale in Economia

Distribuzione di

µ ≈ 6,5 / σ ≈ 1,0 per livello Magistrale; calibrazione provvisoria differenziata per livello

(3/30 report archiviati per Magistrale-Economia). Il punteggio 7,2 si colloca a z ≈ 0,7

riferimento

Inflazione, politica monetaria e mercato del lavoro in area euro (201…
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